
※ 본 자료는 고객의 투자에 참고가 될 수 있는 각종 정보제공을 목적으로 제작되었습니다.
본 자료는 합리적인 정보를 바탕으로 작성된 것이지만, 투자권유의 적합성이나 완전성을 보장하지 못합니다.
따라서 투자 판단의 최종 책임은 투자자 본인에게 있으며, 본 자료는 어떠한 경우라도 법적 책임소재의 증빙으로 사용될 수 없습니다. 

Galaxy S22 
Unpack Event
(feat.나도 한번사볼까?)

삼성증권리서치센터

리서치센터 Tech팀

이종욱 수석연구위원
jwstar.lee@samsung.com
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갤럭시S22 Unpack 어떻게보셨습니까?

자료: 삼성전자



PART

재료비언제까지올라갈까01
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갤럭시 S시리즈 BoM cost

자료: 삼성증권 추정

갤럭시 S시리즈 BoM cost
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디램/낸드: 디램은여전히 12GB / 낸드는 1TB 부활

자료: 삼성전자, 삼성증권

갤럭시 S시리즈의디램/낸드평균탑재량추이

자료: Omdia, 삼성증권

연간디램과낸드가격추이

⚫ 디램: 탑재량증가속도가둔화. S22의 기본디램탑재량이 8GB로 증가

했지만, 울트라모델내 16GB 디램옵션이제외 (갤럭시S22U). 

⚫ 낸드: 탑재량증가추이지속. 1TB 옵션의부활. 
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⚫ 1Q22 디램가격: 보수적인시장의 시각 (최대 10-15% 하락) 대비양호

한한자릿수중후반%의가격하락을 전망

⚫ 1Q22 낸드가격: 중국시안락다운 사태, 키옥시아공장오염등으로우

려대비가격은양호할것. 1분기한자릿수중반% 가격하락을예상.
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카메라사양변화: 약간의변화, 카메라부품예상소폭하락예상

자료: 삼성전자, 삼성증권

카메라스펙

자료: 삼성증권 추정

갤럭시 S시리즈의카메라 Budget

⚫ 카메라 화소수와대당탑재량증가, 광학줌채용등으로갤럭시 S시리

즈의 BoM Cost 내카메라의비중은증가중. 

⚫ 카메라 스펙업그레이드가스마트폰교체수요를유발하는주된요인이

기에 카메라스펙업그레이드에투입하는 Budget이 증가중. 
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부품의영업이익률: 세트와부품, Bargaining power는누구에게

자료: 삼성증권 추정

삼성전자의연간디램영업이익률추이

자료: 삼성증권 추정

LG이노텍의연간카메라모듈영업이익률추이
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출하량회복, 어떻게이뤄질까02
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S시리즈의출하량 3,000만대도전!

자료: Bloomberg, 삼성증권

갤럭시 S시리즈출하량추이
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갤럭시 S시리즈신모델출시연도평균출하량은
3,300만대 수준

⚫ 갤럭시 S22시리즈의 경우, 공격적인판가정책 (재료비상승에도가격을동결)을기반으로출하량확대에나설 것으로전망. 

⚫ S22 시리즈: S펜을탑재한갤럭시 S22 울트라모델위주로의제품믹스개선 기대. 기존갤럭시노트시리즈의수요층을흡수할것으로예상. 
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삼성전자플랫폼전략: 플래그십 3+3 체제구축

S7
흥행성공

S8 S9

E시리즈단종
J시리즈확대

C시리즈(중국)
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J시리즈

C시리즈 On

M시리즈

갤럭시폴드
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흥행실패

S20U
흥행실패
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흥행실패

Z플립
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Z플립4+

Z폴드4
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S21+
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S22+

Z플립4

단일모델 4,800만대
단일모델 1,000만대이하

M시리즈
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프리미엄스마트폰시장에서의엇갈린운명

자료: SA, 삼성증권

500달러이상스마트폰판매비중추이

자료: SA, 삼성증권

500달러이상스마트폰점유율추이 (애플/삼성)

⚫ 애플의 하이엔드시장내지배력강화: 500달러 이상하이엔드스마트

폰시장내애플의점유율은 2018년 69%에서 2021년 75%로증가

⚫ 하이엔드 시장내삼성전자의부진이이어지는양상
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⚫ 애플: 하이엔드스마트폰위주의판매를 지속. 저가모델라인업은중저

가시장공략을위해출시하는아이폰SE 시리즈뿐 (399달러).

⚫ 삼성전자: 중저가시장과하이엔드시장을 동시에공략. 다만, 하이엔드

시장 내경쟁력약화로하이엔드비중은 지속하락중. 



www.samsungpop.com | 12

플래그십모델의라인업변화를통해판매의반전모색

자료: SA, 삼성증권 추정

연간갤럭시 S시리즈모델별출하량비중

자료: SA, 삼성증권 추정

삼성전자의연간플래그십스마트폰추이

⚫ 연간 1,000만대의 수요를창출하던갤럭시노트의 부재등으로하이엔

드스마트폰시장내삼성전자의점유율은 하락.

⚫ 폴더블스마트폰의 출하량확대를기반으로 하이엔드경쟁력확대기대

⚫ 엔트리 레벨의경우사양다운그레이드를 통해가격의진입장벽을낮추

는전략

⚫ 울트라 모델비중을 21년 32%에서 22년 35%로확대
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S시리즈, 어디에팔아야하는가

자료: SA, 삼성증권

삼성전자의지역별스마트폰점유율

자료: SA, 삼성증권

서유럽스마트폰점유율추이
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삼성의부진
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화웨이의 몰락

⚫ 미중 무역분쟁이후, 미국의제재여파로 서유럽시장내점유율 15% 이

상을 가져가던화웨이가몰락.

⚫ 화웨이의 빈자리를샤오미가채우는양상. 애플역시점유율을확대중.
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⚫ 2021년 삼성전자의글로벌스마트폰점유율은 20%로 1위. 중남미, 아

시아(중국제외), 중남미, 동유럽시장에서점유율 1위를유지

⚫ 다만, 갤럭시노트7 발화사태이후, 최대 시장인중국시장에서의부진

이이어지고있는양상 (현재 1% 미만의 점유율). 



PART

문제는가격. 반도체가격전가실패했다03
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삼성전자스마트폰, 지속되는가격동결

자료: 삼성전자
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갤럭시 S22: 가격이오를것으로예상했으나, 가격동결을결정

자료: 삼성전자, 삼성증권

갤럭시 S시리즈판가추이
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⚫ 주요부품가격인상과스펙업그레이드등으로인한재료비부담에도불구하고, 삼성전자는갤럭시S22 시리즈의판가를동결.

⚫ 공격적인판가정책을기반으로하이엔드시장내경쟁력을확대하겠다는전략적인선택



www.samsungpop.com | 17

삼성전자폴더블시리즈: 대중성을확보하라!

자료: 삼성전자, 삼성증권

삼성전자폴더블스마트폰시리즈출고가추이

2,599 

1,999 
1,799 

1,380 
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갤럭시폴드1 갤럭시 Z-Fold 2 갤럭시 Z-Fold 3 갤럭시 Z-Flip 갤럭시 Z-Flip 3

(달러)
1세대모델대비출고가 30% 하락

이전모델대비출고가 28% 하락

⚫ 삼성전자의첫폴더블스마트폰 (갤럭시폴드1)의경우, 폼팩터혁신에도불구하고, 차별화된컨텐츠부재와제한적인공급량,고

가의가격 (2,599달러, 출고가기준)으로흥행에는크게성공하지못함.

⚫ 폴드와플립모두공격적으로판가를인하. 판가인하를통해폴더블스마트폰의대중화를이끌겠다는전략. 
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아이폰의가격방향성은?

자료: Bloomberg, 삼성증권

아이폰판가추이
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ASP hike in 2018

매스마켓공략

$1,099 가격천장

상승재개전망
(달러)

SE

6.7”

⚫ 애플은올해아이폰14 (2022년플래그십신모델, 가칭) 시리즈와아이폰SE3 (저가형모델)를출시할전망.

⚫ 재료비가상승하고있는상황속, 독보적인브랜드파워를지닌애플은아이폰플래그십모델의판가인상을단행할가능성이존

재. 아이폰SE3의경우, 중저가시장공략을위해기존가격을유지할것으로예상.  
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애플, 아이폰SE의가격을인상시킬수있을까

자료: 삼성전자
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스마트폰교체주기: 대기수요의임계점에도달

자료: Bloomberg, 삼성증권

스마트폰교체주기: 3.5년에서정체전망
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대기 수요의 급증

대기 수요의
임계점 도달

⚫ 평소 1-3개월의증가추세이후 2020년 5개월급격히증가. 구매욕구저하가아닌대기수요로보는이유는증가속도때문

⚫ 부품문제로 4년이상으로교체주기가늘어날가능성이적은상황



PART

성능: One UI의연계성어떻게증명할까04
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갤럭시S와갤럭시탭S의만남

태블릿과스마트폰의연계성, 멀티스크린과 Quick share의편리함을증명할수있을까
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CES의이장면. 인텔이제시한 Multidevice experience

1 인텔의 Evo Platform에서 multi devices interaction 지원을발표

2 2020년 12월 Screenovate를 1억달러에인수: 크로스플랫폼커뮤니케이션기업

3 Computing 경험의핵심을노트북PC로이동하려는시도
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Multi device를지원하기시작하는애플과 MS

자료: 애플

MacOS의 Universal Control (2021)

자료: 마이크로소프트

Window11의Multi-monitor support (2021)

⚫ 맥북과아이패드를마치하나의컴퓨터인것처럼동시에연

결하여사용

⚫ 맥북과아이패드의자유로운데이터이동

⚫ CPU아키텍처와운영시스템을통일

⚫ 모니터의확장시확장된바탕화면을기억

⚫ 2번째모니터의플러그앤플레이자동감지

⚫ 모니터제거시버벅거림해소
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삼성과 LG는 Screen extension과 UI 통일로대응

자료: 삼성전자

삼성갤럭시북과태블릿연계 (2022)

자료: LG전자

LG그램플러스뷰: 세컨스크린제공 (2021)

⚫ 삼성갤럭시북과탭S7 간의 Second screen 기능

⚫ One UI 플랫폼의노트북확장, 기기간연계에중점

⚫ LG 그램 15인치와같은사이즈와해상도

⚫ 마치듀얼모니터처럼노트북을사용

⚫ 기기간연계성보다는화면연장에중점
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PC 출하량: 팬테믹으로성장한뒤 Multi device의하나로정착

자료: Trendforce, 삼성증권

연간 PC 출하량전망추이

⚫ 내년 역성장 컨센서스

⚫ 여전히 PC 출하량은 3억대 이상

⚫ PC와 모바일의 연계 시도가

PC 수요 3억대 고착화에 기여

⚫ PC의 사용시간은 증가하지 않았

으나 PC의 사용 공간이 다양해짐
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가정용 Tech 제품수의증가추세확연

자료: CTA (23nd Annual Consumer Technology Ownership & Market Potential Study

Consumers level-up their tech



PART

세트업체들의마진, 어떻게될것인가05
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삼성전자와애플의이익률차별화는 1) 판가, 2) 맥북, 3) 악세사리

자료: 삼성증권 추정

삼성전자MX 사업부문영업이익률추이

자료: Bloomberg, 삼성증권

애플하드웨어매출총이익률추이
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세트업체들의우려: ASP 증가가원가상승을상쇄

자료: Bloomberg, 삼성증권

샤오미매출총이익률추이

자료: Bloomberg, 삼성증권

LG전자영업이익률추이
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Compliance notice

• 당사는 2월 10일현재삼성전자와계열사관계에있습니다.

• 본조사분석자료의애널리스트는 2월 10일현재위조사분석자료에언급된종목의지분을보유하고있지않습니다.

• 당사는 2월 10일현재위조사분석자료에언급된종목의지분을 1% 이상보유하고있지않습니다.

• 본조사분석자료에는외부의부당한압력이나간섭없이애널리스트의의견이정확하게반영되었음을확인합니다.

• 본조사분석자료는당사의저작물로서모든저작권은당사에게있습니다.

• 본조사분석자료는당사의동의없이어떠한경우에도어떠한형태로든복제 , 배포 , 전송 , 변형 , 대여할수없습니다.

• 본조사분석자료에수록된내용은당사리서치센터가신뢰할만한자료및정보로부터얻어진것이나 , 당사는그정확성이나완

전성을보장할수없습니다. 따라서어떠한경우에도본자료는고객의주식투자의결과에대한법적책임소재에대한증빙자료

로사용될수없습니다.

• 본조사분석자료는기관투자가등제3자에게사전제공된사실이없습니다.
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