
 

 

자동차 (OVERWEIGHT) 
아트리아 AI, 참고서가 생겼어요 
 

• 테슬라의 FSD 확산으로, 현대차/기아의 자율주행과 한국시장 점유율에 대한 우려 

증가. 이에 현대차는 1Q26에 Pace Car 상용화 및 데이터 축적을 시작할 전망  

• 현대차그룹의 Physical AI 파트너사인 엔비디아는 학습 시뮬레이션 플랫폼과 

GPU, 추론 칩 외에 추론을 위한 레퍼런스 모델도 공개.  

• 현대차그룹은 2026년에 자율주행과 로봇 분야에서 가시적인 성과를 보여줄 전망. 

현대차를 중심으로 자동차 업종 전반의 Valuation Re-rating 예상.  

WHAT’S THE STORY? 

현대차그룹, 위기와 기회가 공존하는 시기: 테슬라의 FSD가 한국에 상륙하면서, 현대

차/기아의 자율주행 기술에 대한 우려 증가. 반면, 이를 기회삼아 자율주행 기술에서 

가시적인 성과를 보여준다면, Valuation Re-rating기회.  

• 테슬라의 FSD 감독버전, 한국에 진출: 한미 FTA에 의해, 미국에서 생산된 차량은 별

도의 형식승인 없이 한국에 수출 가능. 5만대의 상한선이 있었으나, 10월말 한미 관세 

협상에서, 대수 상한선이 사라짐. 현재는 모델S, X만 수출되고 있으나, 2026년에는 미

국시장에서 IRA 보조금 중단 타격을 만회하기 위해 모델3, Y도 수출할 것으로 예상.  

• 언론에서 FSD 기술력 부각: 언론과 유튜브에서 FSD의 편의성과 앞선 자율주행 성능

을 부각하면서, 현대차/기아에 대한 우려 증가. 한국시장에서 테슬라의 판매는 월 8~9

천대로, 수입차 1~2위를 기록 중. 중국에서 수출한 모델Y가 월 8천대로, 기아 쏘렌토

에 이어 2위 모델. 미국에서 FSD 활성화가 가능한 모델Y가 수출될 경우, 1위 모델이 

바뀔 가능성 높음.  

• 현대차/기아, 1Q26에 SDV 공개 예상: 현대차 SDV(Software Defined Vehicle) 아키

텍쳐가 적용된 Pace Car를 공개하고, 데이터 축적 시작. Pace Car는 테슬라 방식과 유

사한 Zonal Architecture(기능별로 통합 제어)이며, 비전 중심의 End-to-End 추론 모

델로 자율주행.  

현대차 추론 모델, 엔비디아와 협업으로 빠르게 고도화 예상: 현대차 자율주행 AI모델

명은 아트리아로, 42Dot이 담당. 아직 축적된 데이터가 부족.  

• End-to-End 방식, 플릿 데이터 루프가 중요: 수많은 영상이 원시데이터로 신경망

에 입력되면, AI 스스로 수억개~10억개의 내부 파라미터(매개변수)를 조정하여, 알고

리즘을 생성 및 주행. End-to-End 추론 방식의 모델을 고도화하기 위해서는 실주행 

데이터를 기반으로 한 학습 루프가 필수적. SDV가 실주행을 하며, 현실세계 데이터를 

받아들이고, 엣지 데이터를 클라우드로 전송, 모델을 개선하고, 이를 다시 SDV에 배포.  

 

(다음 페이지에 계속)  

 

▶ 종목 정보 

현대차  (005380 KS, 289,000) 

목표주가 400,000원 38.4% 

BUY 
기아  (000270 KS, 121,100) 

목표주가 150,000원 23.9% 

BUY 
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• 엔비디아, 자율주행을 위한 레퍼런스 모델 공개: 12월 8일에 AI학회인 NeurIPS에서 물리적 AI 모델과 도

구를 공개. 오픈 추론기반 VLA모델인 엔비디아 DIRVE Alpamayo-R1(AR1)은 연쇄 사고(Chain-of 

thought) 방식의 AI추론과 경로계획을 통합. AR1은 다양한 가능한 경로를 고려한 뒤, 맥락적 데이터를 활

용해 최적의 주행경로를 선택. Language Layer가 포함되어 있어, 판단의 근거를 남김. 현대차는 엔비디아

의 가상 플랫폼인 Cosmos 환경에서 AR1으로 강화학습에 활용할 수 있음.  

• 현대차/기아, 테슬라와의 격차는 크지만, 중국전기차는 추격이 가능: 현대차의 자율주행 기술은 테슬라

대비 5년 이상의 격차가 있으며, 기술 개발의 방향성도 다름. 현대차는 인간 운전자를 보조하는 첨단 시스

템인 반면, 테슬라는 인간 운전자를 대체하는 AI. 한편, 중국 상위 전기차 업체도 샤오펑을 제외하고는 

Level 2+수준에 머물러 있으며, End-to-End 전환도 여전히 진행 중인 상황. 중국전기차는 데이터가 많고, 

공유할 수 있는 환경이지만, 업체마다 데이터를 정제하고, 적용하는 Policy가 다르기 때문에, 데이터 양이 

모델 수준 향상과 비례하지 않음. 또한 데이터센터 구축에 어려움이 있어, 모델 고도화 속도가 느림.  

• 2026년, 현대차/기아의 Valuation Re-rating 예상: 2026년에 SDV, 로봇이 차례로 공개되고, 데이터 

축적, 기술 고도화에 대한 시장과의 커뮤니케이션이 진행될 수록, 현대차/기아는 중국 전기차와의 

Valuation 격차를 축소해 나갈 것. 테슬라는 2020년부터 실제 주행 데이터를 쌓는 과정에서 북미시장의 

베스트 드라이버, 인플루언서에게 FSD 베타버전을 배포하여, 기술의 발전 과정을 주식시장과 공유. 현대차

도 한국시장에서 비슷한 과정을 거쳐야, 브랜드 인지도와 시장점유율을 방어할 수 있을 것으로 판단.  
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한국시장: 전기차 판매 및 침투율  테슬라 모델Y: 모델별 판매 2위 등극 

  
자료: KAMA, EV-Volumes, 삼성증권 자료: KAMA, EV-Volumes, 삼성증권 

 

현대차 자율주행: 엔비디아 협업 

역할 주체 역할 

현대차 자율주행 모델 현대차 Atria AI 자율주행 모델/ Policy 

데이터증폭 엔비디아 Cosmos  실데이터와 검증된 합성데이터를 학습용 시나리오를 수천개 규모로 증폭하는 Real-to-Sim 데이터 엔진 

물리검증 엔비디아 Issac/Omniverse 합성 모션 데이터를 생성하고 검증/ 물리법칙이 적용되는 현실과 동일한 3D 가상환경 

학습 인프라 엔비디아 NeMo /블랙웰 GPU AI 모델 학습 및 운영 플랫폼 / 고연산 칩 

레퍼런스 모델 엔비디아 Alpamayo-R1 아트리아 비교, 검증 

자료: 현대차, 엔비디아, 삼성증권 

 

Capex 대상, 세법상 내용 연수  데이터센터 사용 연한 

  
자료: 세법, 삼성증권 자료: Nvidia, 삼성증권 
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테슬라/현대차그룹/중국 전기차: Computing power 

 

자료: CITIC, 삼성증권 

 

로보틱스 랩MobeD: 이동형 로봇  E-Atlas 2세대: 3세대 공개 예정  Spot 1세대: 2세대 출시 예정 

 

 

 

자료: 현대차, 삼성증권 자료: 현대차그룹, 삼성증권 자료: Boston Dynamics 

 

현대차그룹 SDV 전개 로드맵 

 

자료: 언론 보도 
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글로벌 자동차업체 및 중국업체 PER(2026년) 

 

자료: Bloomberg, 삼성증권  

 

글로벌 자동차업체 및 중국업체 PBR/ROE(2026년) 

 

자료: Bloomberg, 삼성증권 
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Compliance notice 

- 본 조사분석자료의 애널리스트는 2025년 12월 22일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 2025년 12월 22일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 조사분석자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠

한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료는 기관투자가 등 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

 

2년간 목표주가 변경 추이 

 

 

 

 

최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 (수정주가 기준) 

현대차 

일    자 2023/10/26 2024/2/5 3/20 5/29 6/25 7/26 10/25 2025/1/24 4/7 8/14 10/31 12/8 

투자의견 BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY 

TP (원) 260000 290000 330000 345000 400000 360000 340000 310000 270000 285000 340000 400000 

괴리율 (평균) -28.49 -15.25 -26.19 -21.52 -31.63 -32.30 -37.27 -34.90 -26.06 -20.49 -20.69  

괴리율 (최대or최소) -12.69 -11.90 -16.06 -16.96 -25.50 -28.06 -33.38 -28.39 -17.41 -7.02 -7.35  

기아 

일    자 2023/8/4 2024/1/26 2/5 5/29 7/4 7/29 10/28 2025/4/7 6/20 7/7 8/14 11/3 

투자의견 BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY 

TP (원) 110000 120000 145000 165000 175000 155000 140000 130000 120000 130000 140000 150000 

괴리율 (평균) -24.00 -12.23 -19.81 -24.20 -31.41 -34.54 -30.66 -30.49 -17.88 -21.50 -24.00  

괴리율 (최대or최소) -9.09 -0.42 -11.38 -19.82 -27.83 -27.68 -23.79 -23.38 -15.75 -15.08 -14.36  

투자기간 및 투자등급: 삼성증권은 기업 및 산업에 대한 투자등급을 아래와 같이 구분합니다. 

* 2023년 7월 27일부로 기업 투자 등급 기준 변경 

기업 

BUY (매수) 
 

HOLD (중립) 

SELL (매도) 

 

향후 12개월간 예상 절대수익률 15% 이상 
그리고 업종 내 상대매력도가 평균 대비 높은 수준  

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15%~ 15% 내외 

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15% 이하 

산업 

OVERWEIGHT(비중확대) 

NEUTRAL(중립) 

UNDERWEIGHT(비중축소) 

 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 상승 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 (±5%) 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 하락 예상 

최근 1년간 조사분석자료의 투자등급 비율  2025.09.30 기준 

매수(83.5%)·중립(16.5%)·매도(0%) 
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삼성증권주식회사 

서울특별시 서초구 서초대로74길 11(삼성전자빌딩)  
Tel: 02 2020 8000 / www.samsungpop.com 

삼성증권 Family Center: 1588 2323 

고객 불편사항 접수: 080 911 0900 

 


