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아이폰이안팔린다!

자료: Counterpoints
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애플주가 6일연속하락: 애플이 M7 대열에서이탈하고있다.

자료: Bloomberg, 삼성증권

지난 2주간 애플 주가 vs S&P 500 지수

참고: 1월 1일을 100으로지수화
자료: Bloomberg, 삼성증권

연초 대비 애플 vs S&P 500 vs Nasdaq
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중국스마트폰은반등에성공 (여전히기저효과?)

자료: 업계자료, 삼성증권

중국 내 스마트폰 판매 추이 (Weekly)

⚫ 2023년 2월마지막반등이후 6월까지 -5% 내외의 y-y역성장을지속→ 11월까지 10% 내외의성장반전.중화권대규모재고축적수요발생

⚫ 2023년 12월다시하락전환. 기저효과가불리했지만, 기저효과를이기지못하는수준의수요정체발생. 12월이후부품오더감소

⚫ 2024년 2월에는기저효과로인해반등에성공. 결국중국수요는좋지도나쁘지도않은수요지속중
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2월에도아이폰출하량의역성장지속

자료: 업계자료, 삼성증권

주차별 스마트폰 판매량 y-y 변화율

자료: 업계자료, 삼성증권

주차별 스마트폰 점유율 추이
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아이폰은잘팔리는것아니었나

자료: 언론종합
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중국에서유독안팔리는중

자료: TechInsights, 삼성증권

분기별 아이폰 글로벌 출하량 추이

자료: TechInsights, 삼성증권

분기별 아이폰 중국 출하량 추이
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중국의역성장이글로벌출하량의발목을잡는중

자료: TechInsights, 삼성증권

2022년과 2023년의 지역별 아이폰 출하량 변화율

자료: TechInsights, 삼성증권

2022년과 2023년의 지역별 아이폰 출하량 증감

자료: TechInsights, 삼성증권

1Q23과 1Q24의 지역별 아이폰 출하량 변화율

자료: TechInsights, 삼성증권

1Q23과 1Q24의 지역별 아이폰 출하량 증감
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아이폰, 왜안팔리나02
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화웨이가잘팔린다

자료: TechInsights, 삼성증권

애플, 화웨이, OVX의 중국 내 시장 점유율 변화

자료: TechInsights, 삼성증권

500달러 이상 스마트폰의 연간 점유율 추이
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화웨이시즌2: 내수중심의성장. 플래그십 15m / 출하량 60m (2024)

자료: TechInsights, 삼성증권

화웨이 출하량 추이: 내수 시장과 수출 시장의 구분

자료: TechInsights, 삼성증권

화웨이+Honor 출하량 추이: 내수 시장과 수출 시장의 구분
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중국: 아이폰사고싶은사람들이폴더블스마트폰으로옮겨간다

자료: TechInsights, 삼성증권

중국 내 폴더블 스마트폰 출하량 vs 아이폰 출하량
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자료: Counterpoints, 삼성증권

중국 스마트폰 소비자 조사
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중국의폴더블각축전: 하이엔드시장의새로운유행

화웨이 Mate X5

13,999위안

OPPO Find N3

9,999위안

삼성갤럭시폴드5

12,999위안

아너 Magic V2

8,999위안

11.1mm 11.7mm 13.4mm9.9mm
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아이폰, 얼마나안팔릴까03
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아이폰중국시장조정시나리오

자료: TechInsights, 삼성증권

삼성전자와 샤오미의 점유율 Peak-out 비교

참고: 중국내하이엔드(>$500) 비중은 22년 20%, 23년이후 22%로가정
자료: Techinsights, 삼성증권

중국 하이엔드의 새로운 균형점: 아이폰 비중 87%에서 60%로. 
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2024년아이폰중국대응시나리오: iOS 18과스마트시리
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2025년아이폰중국대응시나리오: 아이폰 SE 4세대 (BOE패널채용)

자료: Apple, 삼성증권

아이폰의 지역별 출하량 Breakdown

자료: TechInsights, 삼성증권

아이폰SE 출하량과 비중 추이
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2026년아이폰대응시나리오: 폴더블디바이스

2023 2026 2027~2024 2025

잠만경 렌즈

(Periscope zoom)

비전 프로

OLED iPad

iPhoneSE 4세대

Triple 48MP 카메라

폴더블 아이폰

Low-end VR

OLED 맥북

AR 글래스

폴더블 iPad

⚫8GB DRAM

⚫잠만경 렌즈 for iPhone 

Pro Max

⚫다이나믹 아일랜드

⚫LTPO 디스플레이

⚫티타늄 케이스

⚫8GB DRAM

⚫잠만경 렌즈 for Pro / 

Pro Max

⚫더 커진 디스플레이(Pro)

⚫12GB DRAM

⚫Triple 48MP 카메라

⚫48MP OIS 전면 카메라

⚫Pol-less 디스플레이

⚫ iPhone SE 

⚫ (6.1” OLED, 48MP)

⚫LLW DRAM

⚫6”, 8” 폴더블

⚫적외선 센서 패널

⚫M2 + R1 프로세서

⚫1.4” MicroOLED

(3386ppi 4k)

⚫8x 5MP 카메라

2x TOF, 2x 시선 추적

⚫11” 13” 탠덤 OLED 

⚫14”, 16”, OLED 

for 맥북

⚫8.4”, 10.9” OLED

for iPad 에어 & 미니
⚫20” 폴더블 iPad

⚫1.4” RGB MicroOLED

(Or MicroLED)
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비전프로 BOM cost 비교: 한국은준비잘하고있나

자료: 삼성증권

부품별 BOM cost 비교

자료: 삼성증권

지역별 BOM costs 

• micro OLED $ 70 (Sony), 팬케이크렌즈 $240 (Young Optics, GIS)로부담되는비용. Sony와 Seeya는micro OLED Capa확장중. 

수율개선은비용절감에기여할것

• 국내공급망: LG이노텍 (TOF 모듈, 3D 센서, SIP 기판, 총 $25), SK하이닉스 (16GB DRAM, $30), 삼성전자 (1TB NAND, $20), LG디스

플레이 (6인치외부 OLED, $40)

11

16

3

10

2

16

59

20

7

23

18

16

0 20 40 60 80 100

비전프로

아이폰15 

프로맥스

SOC 메모리 기타반도체 디스플레이 카메라 기타

(%)

7

44

11

27

38

13

14

7

29

10

0 20 40 60 80 100

비전프로

아이폰15 

프로맥스

한국 미국 중국 대만 일본

(%)



www.samsungpop.com | 21

중국에서시장점유율을되찾기위한폴더블아이폰 (2026)

자료: 삼성증권

애플 폴더블 스마트폰 출하량 전망

자료: 삼성증권

신제품 출하량 Breakdown

• 2026년부터폴더블아이폰판매가능성이매우높아짐 (Request for Quotation is submitted to SDC, LGD in 4Q)

• 6인치와 8인치의두가지제품. 애플은 8인치제품에더높은관심. 

• 폴더블아이폰이전체신제품출하량의약 20%로추정 (삼성은 25%). 6인치 60%, 8인치 40%로추정

9 23 24
6 16 16

0

5

10

15

20

0

50

100

150

200

250

2025 2026 2027 2028

Fold 6" Fold 8"
Stnadard Pro
SE Proportion(RHS)

(백만대) (%)

25

22

8

7

31

25

36

26 12 8

0 20 40 60 80 100

Excl.

Foldable

Incl.

Foldable

Standard Plus Pro Pro Max 6" foldable 8" foldable

(%)

폴더블
포함

폴더블
제외



www.samsungpop.com | 22

다운턴

클라우드에서디바이스로확장되는지여부가 2024년의핵심

B2B의 업턴 모멘텀

B2C의 업턴 모멘텀

AI device

반도체

AI service

AI cloud

2022 2023 2024 2025 2026

AI-driven tech cycle (2023-2026)
애플은 이때 준비된다!

애플의 AI 출정식
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게임체인저의디바이스가중요한트리거(애플, Open AI)

Chatbot service
by OpenAI

GPT store
by OpenAI

Personal DB
by OpenAI

AI Agent
by OpenAI

AI device
by OpenAI

AI robot
by OpenAI

AI ASIC
by OpenAI

제3자 앱 개발자

제 3의 서비스
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Compliance notice

-본조사자료는당사의저작물로서모든저작권은당사에게있습니다.

-본조사자료는당사의동의없이어떠한경우에도어떠한형태로든복제, 배포, 전송, 변형, 대여할수없습니다.

-본조사자료에수록된내용은당사리서치센터가신뢰할만한자료및정보로부터얻어진것이나, 당사는그정확성이나완전성을

보장할수없습니다. 따라서어떠한경우에도본자료는고객의주식투자의결과에대한법적책임소재에대한증빙자료로사용될

수없습니다.

-본자료에는외부의부당한압력이나간섭없이애널리스트의의견이정확히반영되었습니다.




